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问：人民币汇率会不会出现持续

贬值？

答：从国际国内经济金融形势看，当

前不存在人民币汇率持续贬值的基础。

一是我国经济增速相对较高。今

年上半年，面对复杂严峻的国际国内

环境和各种困难挑战，我国经济仍增

长7％，从全球横向比较看仍保持了较

高的增速。7 月份货币供应量和信贷

总额的较大波动应是临时的、可控的，

我国仍将坚持稳健的货币政策。近期

主要经济指标企稳向好，经济运行出

现积极变化，为人民币汇率保持稳定

提供了良好的宏观经济环境。

二是我国经常项目长期保持顺

差，2015 年前 7 个月货物贸易顺差达

3052 亿美元，这是决定外汇市场供求

的主要基本面因素，也是支持人民币

汇率的重要基础。

三是近年来人民币国际化和金融

市场对外开放进程加快，境外主体在

贸易投资和资产配置等方面对人民币

的需求逐渐增加，为稳定人民币汇率

注入了新动力。

四是市场预期美联储加息导致美

元在较长一段时间走强，市场对此已

在消化之中。未来美联储加息这一时

点性震动过后，相信市场会有更加理

性的判断。

五是我国外汇储备充裕，财政状

况良好，金融体系稳健，为人民币汇率

保持稳定提供了有力支撑。

我国实行的是以市场供求为基础

的、有管理的浮动汇率制度，汇率波动

是正常的，对此应客观看待。未来，人

民银行将进一步完善人民币汇率市场

化形成机制，维护汇率的正常浮动，保

持人民币汇率在合理均衡水平上的基

本稳定。

央行新闻发言人详解人民币汇率问题

当前不存在人民币持续贬值的基础
中国人民银行决定自8

月 11 日起完善人民币兑美
元汇率中间价报价后，12
日，人民币对美元汇率中间
价报 6.3306，连续第二个
交易日大幅下跌逾 1000 个
基点，创2012年10月11日
以来新低。

人民币汇率会不会出
现持续贬值？央行新闻发
言人 12 日详解了人民币汇
率问题，强调当前不存在人
民币汇率持续贬值的基础。

问：为什么 12 日人民币兑美元汇

率中间价比上一日又出现接近 1.6％

的贬值？

答：8 月 12 日人民币兑美元汇率

中间价与 11 日中间价变动接近 1.6％

（贬值方向），主要原因是11日公布7月

份金融统计数据，在对新数据进行分析

和人民币兑美元汇率中间价报价进一

步完善的基础上，做市商进行报价。

由于外汇市场存在日内波动，如

果上日收盘汇率较上日人民币汇率中

间价变动较大，会导致当日人民币汇率

中间价相应地较上日人民币汇率中间

价有一定幅度变动。11日银行间外汇

市场收盘汇率为 6.3231 元，较 11 日中

间价 6.2298 元贬值 1.5％，这是做市商

在12日提供人民币汇率中间价报价时

的重要参考，同时做市商也会综合考虑

外汇供求和国际主要货币汇率变化的

因素，进而形成最终报价。可见，在有

管理的浮动汇率制度下，人民币汇率中

间价的波动是正常的，不仅是中间价市

场化程度提高的体现，也是市场供求在

汇率形成中决定性作用的反映。

当然，完善人民币汇率中间价报

价后，做市商报价和进行市场交易试

探并寻求外汇市场供求均衡点的过程

都需要一定的时间，这些都有可能会

临时性加大人民币汇率中间价的波

动。短暂的磨合期过后，外汇市场日

内的汇率波动以及由此带来的人民币

汇率中间价的变动将会逐渐趋向合理

平稳。

短暂磨合后汇率波动将逐渐趋向合理平稳

未来人民币汇率中间价将主要参考市场均衡汇率形成

问：人民币对美元汇率中间价会

向市场均衡汇率趋近吗？

答：正如市场人士所说，中间价报

价调整有利于减少扭曲，显然有助于

推动人民币对美元汇率中间价向市场

均衡汇率趋近。在有管理的浮动汇率

制度下，市场汇率应当围绕作为基准

汇率的人民币汇率中间价波动，市场

汇率与中间价的偏离可以通过市场自

身的修复功能来校正。

2014 年三季度以来，我国货物贸

易顺差持续处于高位，而美元对其它

国际主要货币升值，二者对人民币汇

率的影响不同，做市商预期明显分化，

使得人民币汇率中间价与市场汇率出

现了较长时间的偏离。此次调整做市

商报价，使中间价形成更加参考外汇

市场总体供求关系，从机制上防止中

间价与市场汇率持续大幅偏离，提高

了中间价报价的合理性。

未来人民币汇率中间价将主要参

考市场均衡汇率形成，同时继续发挥

基准汇率指导市场汇率的作用，进一

步理顺两者之间的关系。

保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定

华尔街：贬值幅度不高
不少华尔街人士表示，国际市场

不应对人民币贬值过度反应。一方

面，由于近期美元持续走强，人民币实

际有效汇率升值明显，导致中国出口

形势逊于预期，因此出于稳定外贸考

虑，让一直坚挺的人民币适当贬值无

可厚非。另一方面，此次调整有利于

提高人民币汇率中间价形成的市场化

程度，是汇率市场化改革的重要步骤。

中 信 资 本 旗 下 对 冲 基 金 CC-

Track 首席执行官罗伯特·萨维奇说，

人民币对美元近 2％的贬值幅度其实

并不高，因为人民币实际有效汇率一

直在上升。数据显示，今年上半年，人

民币实际有效汇率已升值了2.95％。

IMF：欢迎中国汇改新举措
国际货币基金组织（IMF）11 日

对中国央行旨在完善人民币兑美元汇

率中间价报价的改革举措表示欢迎，

认为中方应该让市场在人民币汇率形

成机制中发挥更大作用。

IMF 在一份书面声明中说，中国

决心让市场在经济运行中起决定性作

用，同时正在迅速融入国际金融市

场。在此过程中，增强人民币汇率弹

性对中国至关重要。

谈到正在进行的人民币加入特别

提款权（SDR）货币“篮子”审查，IMF

说，中国央行的汇改新举措与 IMF 决

定货币“篮子”组成的标准没有直接关

联。但 IMF 表示，一旦人民币获准加

入 SDR 货币“篮子”，更加市场化的人

民币汇率形成机制将有利于 SDR 机

制的运行。

人民币贬值
将影响你我生活

在国际交往日趋频繁的今天，人

民币汇率变化对我们的影响绝不仅仅

停留在市场层面，而是深入到我们每

个人生活的方方面面，下面我们就逐

一盘点一下，看看这一政策对我们的

生活有哪些影响。

■消费
出境游成本上升

人民币贬值对我们生活最直接的

影响就是出国旅游了。出境游的报价

周期比较长，因为人民币贬值，旅行社

的成本相应提高，未来旅行社会把价

格报高一些。

和报团价格相比，影响最大的是

旅途中的食宿、购物等花销，海外购物

不再像过去那么便宜了。

海淘商品将涨价
从境外海淘的商品价格一般会比

在国内专柜购买的便宜 30%左右，人

民币若贬值，很多海淘族会感觉“亏

了”，因为他们购买的一些境外商品价

格会上涨。

美国留学压力增大
想要留学的同学可能要重新做下

预算了，如果要去美国留学，还没有缴

纳学费的，可能要面临学费压力的小

幅增加。

■行业
出口行业扬眉吐气

人民币贬值受益最大的是出口企

业。目前大多数出口企业都以美元结

算，如果采用立刻结汇的方式，那么企

业的收益将随着汇率变动而增加。

航空业偿债压力增大
航空公司购买的飞机，基本是分

期付款，而且都是美元结算。人民币

贬值，意味着航空公司要花更多的人

民币换到美元，再偿付给飞机制造商。

房企海外融资受阻
人民币贬值对房企将是利空。因

为对房企来说，海外融资成本将会上

升，他们可能会加快降价销售来回款。

■资本市场
股市：短期影响小 长期或利空

从前两天盘面来看，人民币贬值

预期并未出现明显反应。但有分析师

称，历史上，人民币与 A 股走势多数存

在高度相关。在人民币升值的大趋势

下，人民币贬值或伴随着A股的下跌。

黄金：中长期来看或是利空
昨日，全球股市的下跌以及人民

币中间价的大幅下跌为黄金带来了一

定的支撑，金价一度接近1120美元/盎

司水平。周三亚市开后，金价在 1104

美元/盎司附近。

分析师表示，中长期而言，人民币

贬值对黄金未必是利好，因人民币贬

值后，其他货币会跟着贬值。

大宗商品：影响或不大
人民币对美元汇率中间价下调

幅，在海外汇市及商品市场引发连锁

反应，黄金及原油等一度大跌，但业内

人士认为，长期来看人民币贬值不会

对大宗商品市场形成大的冲击。

均据新华社

华尔街：不应对人民币贬值反应过度


